SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN 3/1/2014 TARIH VE 28871 SAYILI RESMi
GAZETE'DE YAYIMLANAN KURUMSAL YONETIM TEBLIGi (1I-17.1) EK’INDEKI
KURUMSAL YONETIM ILKELERI (1.3.5 SAYILI iLKE) KAPSAMINDA AGIKLAMA

“1.3.5. Genel kurul toplantisinda, gindemde yer alan konularin tarafsiz ve ayrintili bir
sekilde, acik ve anlasilabilir bir ydntemle aktariimasi konusuna toplanti bagkani 6zen gdsterir.
Pay sahiplerine esit sartlar altinda disuncelerini agiklama ve soru sorma imkani verilir.
Toplanti bagkani, genel kurul toplantisinda ortaklarca sorulan ve ticari sir kapsamina girmeyen
her sorunun dogrudan genel kurul toplantisinda cevaplandiriimis olmasini sadlar. Sorulan
sorunun gindemle ilgili olmamasi veya hemen cevap verilemeyecek kadar kapsamli olmasi
halinde, sorulan soru en ge¢ 15 giin icerisinde Yatirimci lligkileri Bolimi tarafindan yazil
olarak cevaplanir. Genel kurul toplantisi sirasinda sorulan tim sorular ile bu sorulara verilen
cevaplar, en geg genel kurul tarihinden sonraki 30 giin igerisinde Yatirimei lligkileri Balimii
tarafindan ortaklik internet sitesinde kamuya duyurulur.” hikmi cergevesindeki
acgiklamalarimiz asagidadir;

01 EKIM 2020-30 EYLUL 2021 DONEMINE AiT 21.03.2022 TARIHLI OLAGAN GENEL
KURUL

Genel Kurula fiziken ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Elektronik Genel Kurul Sistemi (EGKS)
Uzerinden katilan pay sahiplerince gindemle ilgili veya gindem disiI asagida yer alan sorular
sorulmustur.

Gundemin 11. Maddesi - Sirket Kar Dagitim Politikasi hakkinda bilgi verilmesi ve genel
kurulun onayina sunulmasi,

Glndemin on birinci maddesi uyarinca Sirket Kar Dagitim Politikasi hakkinda bilgi veriimesi
ve genel kurulun onayina sunulmasina gegilmistir. Sirket'in 8 numarali ve 03.03.2022 tarihli
Yonetim Kurulu karari ile kabul edilen ve KAP’ta ilan edilen Kar Dagitim Politikasi Sn. Orgun
Guven tarafindan okundu ve akabinde genel kurulun géristine sunuldu.

Yahya Kayi s6z alarak karin bedelsiz olarak dagitiimasina iliskin géristni beyan etti. Oguz
Kagan Can s6z alarak bedelsiz dagitim hakkinda gértusunu beyan etti. Gerekli agiklama
yapildi.

Sirket Kar Dagitim Politikasi’nin onaylamasi i¢in oylamaya gegildi. Yapilan oylama neticesinde
toplamda kullanilan toplamda kullanilan 3.011.987 oy igerisinden 3.011.987 kabul oyuyla
toplantiya katilanlarin oy birligi ile kabul karari verildi.

Gundemin 12. Maddesi - Yonetim Kurulu'nun 1 Ekim 2020 — 30 Eylul 2021 tarihli hesap
dénemi nakit kar payinin, dagitim onerisinin okunmasi, 6neri Uizerinde varsa degisiklik
tekliflerinin goriisulmesi, onaylanmasi veya degistirilecek sekilde kabulii veya reddi,

Glndemin on ikinci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu'nun 1 Ekim 2020 — 30 Eylul 2021 tarihli
hesap donemi nakit kar payinin, dagitim onerisinin okunmasi, oneri tUzerinde varsa degigiklik
tekliflerinin goérusulmesi, onaylanmasi veya degistirilecek sekilde kabuli veya reddine
gecilmistir.

Yonetim Kurulu'nun 1 Ekim 2020 — 30 Eylul 2021 tarihli hesap donemi nakit kar payinin dagitim
Onerisine dair aldigi 23.02.2022 tarih ve 6 numarali karar Sn. Orgun Guven tarafindan okundu.

Oguz Kaan Can’in 6nerisi okundu. Sermaye artirrmi konusunda énerimi tekrar ediyorum.

Yapilan oylama sonucunda brit 3.750.000 -TL dénem karinin paydaslarin paylari oraninda
dagitilmasina toplamda kullanilan 3.011.987 oy icerisinden 3.011.986 kabul oyuna kargilik 1
red oyu neticesinde toplantiya katilanlarin oy ¢oklugu kabul karari verildi.

Paydas Coventya temsilcisi Sn. Firat Korkung s6z alarak brit 3.750.000 -TL dénem karinin
toplanti tarihini muteakip 3 ay igerisinde tek seferde dagitiimasina iliskin 6nergesini sundu.
Oylamaya gegcildi. Yapilan oylama neticesinde brit 3.750.000 -TL dénem karinin toplanti



tarihini miteakip 3 ay icerisinde tek seferde dagitilmasina toplamda kullanilan 3.011.987 oy
icerisinden 3.011.986 kabul oyuna karsilik 1 red oyu neticesinde toplantiya katilanlarin oy
coklugu kabul karari verildi.

Gilindemin 20. Maddesi - Dilek ve kapanis.

Gulndemin yirminci maddesine uyarina dilek ve temennilere gecildi. Toplanti Bagkani s6z
almak isteyen olup olmadigini sordu. Yahya Bey s6z aldi; bedelsiz sermaye artirimini talep
ediyoruz. Hisse senedi inis ¢ikiglarinda takip ediyoruz. Daha saglikli yatirim igin talebimizi
yineliyoruz. Toplanti Bagkani alinan kararlara, kullanilan oylara itiraz olup olmadigini sordu.
itiraz olmadigi gériildi. Béylece Toplanti Baskan! tarafindan toplantiya son verildi.

01 EKIM 2019-30 EYLUL 2020 DONEMINE AIT 12.01.2021 TARIHLIi OLAGAN GENEL
KURUL

Genel Kurula fiziken katilan pay sahiplerince glindemle ilgili veya gindem digl asagida yer
alan sorular sorulmustur. Genel Kurula Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Elektronik Genel Kurul
Sistemi (EGKS) Uzerinden katilan pay sahibi olmamistir.

Gundemin 6. Maddesi - 7244 Sayili Kanun'un 12. Maddesi ile 6102 Sayili Turk Ticaret
Kanunu'na eklenen Gegici 13. Madde ve ilgili mevzuat dogrultusunda Yonetim
Kurulu'nun 1 Ekim 2019 — 30 Eylul 2020 tarihli hesap donemi karinin kullanim bigimiyle
ilgili 6nerisinin kabull, degistirilerek kabulii veya reddi,

Asaleten katilan pay sahibi Erkan OLCAYTUBERDI tekrar s6z aldi. “Kar payinin, borsamizin
konjonktlrel ortaminda borsadaki lot sayisini arttirmak i¢in bedelsiz dagitiimasi hakkinda ne
disunuyorsunuz merak ediyorum, bu yonde karar verilmesini istiyorum.” dedi. Toplanti
bagkani Savas inandioglu s6z aldi. “Kar pay1 édemesi yasalar cercevesinde yapiimistir.” dedi.

Gundemin 13. Maddesi - Dilek ve kapanis.

Gulndemin on dglncu maddesi uyarinca, dilek ve temenniler dinlendi. Toplanti Bagkani s6z
almak isteyen olup olmadigini sordu. Erkan OLCAYTUBERDI s6z aldi. “Kar dagitimi
maddesinin ardindan soylediklerimin 6nemi kalmadi. Temettl karari alinmadan bu karar
alinabilir miydi? Borsa anlaminda spekuilasyona acildi. Lot sayisi bedelsiz olarak dagitiimasi
ve lotunun ¢ogaltiimasinin bu konuda galisma yapilmasini temenni ederdim” dedi. Bagkaca
s6z alan olmadi.

01 _EKIM 2018-30 EYLUL 2019 DONEMINE AIT 14.01.2020 TARIHLI OLAGAN GENEL
KURUL

Genel Kurula fiziken katilan pay sahiplerince glindemle ilgili veya gindem disi asagida yer
alan sorular sorulmustur. Genel Kurula Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Elektronik Genel Kurul
Sistemi (EGKS) uzerinden katilan pay sahibi olmamigtir.

Gundemin 4. Maddesi - 4 - 1 Ekim 2018 — 30 Eyliil 2019 tarihli hesap donemi ayrintili
bilango, ayrintili gelir tablosu hesaplarinin okunmasi ve onaylanmasi,

Mehmet Nihat Bey s6z aldi: Pay basina disen kazangta dusus yasandi. Kur ataginin Politeknik
icin bu kadar etkili oldugunu distinmedim. Bunun sebebini 6grenmek isterim.” dedi.

Sn. Thomas Leonhard Costa s6ze baslayarak “2018 ve 2019 yilinda sadece Tlirkiye bazinda
degil genel sorunlar yagsanmaktadir. Sadece kur sorunlarinda degil, satislarin %25 distigdnt
bunun da sebep olabilecegini’ sdyledi.



Can Akyil Politeknik adina s6z alarak; %30 daralmaya girilmistir; ayrica satislardaki dusis de
bunu takip etti. Sadece yavaslamadan degil, piyasa daralmasi da sdz konusudur. Oncelikle
pazarlar olan Orta Dogu’da istenilen satiglar yapiimamistir. Temel sebep kur farki degil; insaat
sektdriindeki daralmada da vardir.

Mehmet Nihat Bey s6z aldi “Politeknik karli ¢alisan bir firma ama buna ragmen diiglis var ama
acaba yonetimde bir problem mi var merak ediyorum “dedi.

Sn. Thomas Leonhard Costa soze baglayarak “Biz 3 yildir gok iyi bir yonetim var. Dogal olarak
basta beklenmedik tedbirler aldik; egitim personel gibi... Ingaat sektorl iyi olmamasina ragmen
iyi sekilde gelisecegimizi disltnlyoruz” dedi.

Gundemin 12. Maddesi - Dilek ve kapanis.

Huseyin Celik s6z aldi:” Sirket yogun calisiyor. Kamuoyuna bildirme geregi duymadik diye
cevaplar aliyorduk. Yine problem yok. Ama gelecege yonelik islemler, ciro artisi vs.
konularinda yatirrmciya bilgilendirme amagh ve aciklayici somut bilgiler talep ediyoruz.
Amerika’'daki dava ile ilgili bir iliskimiz var midir? Amerika’da dava acan Kkisiler ile Politeknik
arasindaki iliskiyi 6grenmek istiyorum”

Sayin Thomas Leonhard Costa s6ze baslayarak “Politeknik’in higcbir kusuru yok. Amerika’da
ne olacagi belli olmaz. Su an bekliyoruz.

Huseyin Celik s6z aldi:” Politeknik’i bir Ar-GE merkezine donustirme hedefi vardi. Bir de
sirketin gizli bir projesi vardi onunla ilgili bilgi alabilir miyim?

Can Akyil s6z aldi: “Aluminyum konusunda Ar-Ge merkezi olup olmadigi konusundaki karar
alindi ve faaliyetler devam ediyor. Otomotiv ve insaat sektériine yonelik calismalar devam
ediyor. Ayrica bir gelisme yok.

Projemiz ile ilgili bazi gecikmeler yasaniyor. Proje devam ediyor. ik faz sonuclandiginda
bununla ilgili bilgi verilecektir.

Mehmet Nihat Bey s6z aldi: “2014 yilindan beri hissedarim. Coventya’da énce hissedardim.
Coventya satin aldiginda memnun olduk. Bu grup igerisinde kuvvetlenecegini diistintiyorum.
Uzun yillar hisselerimi tutacagimi distiniiyorum. SPK bir kural degigtirdi. A Grubu hisselerini
gelisen isletmeler piyasasina diigiirdii. Tek islem tek fiyat seklinde igletiimektedir.”

Can Akyil s6z aldi: Avukatlarimiz araciligiyla yazili olarak bagvuru yaptik. Henuz bir cevap
verilmedi. Verildiginde paylasacagiz.

1 OCAK 2018-30 EYLUL 2018 DONEMINE AIT 14.03.2019 TARIHLi OLAGAN GENEL
KURUL

Genel Kurula fiziken ve elektronik ortamda katilan pay sahiplerince gundemle ilgili veya
glndem digi soru sorulmamigtir.

1 OCAK 2017-30 EYLUL 2017 DONEMINE AIT 20.06.2018 TARIHLIi OLAGAN GENEL
KURUL

Genel Kurula fiziken katillan pay sahiplerince glindemle ilgili veya giindem disi asagida yer
alan sorular sorulmustur. Genel Kurula Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Elektronik Genel Kurul
Sistemi (EGKS) uzerinden katilan pay sahibi olmamigtir.



Giindemin 7. Maddesi - Yonetim Kurulunun 2017 yil faaliyet yih karinin kullanim
bicimiyle ilgili onerisinin kabuli, degistirilerek kabulii veya reddi,

Yoénetim Kurulu'nun ka&r dagitiimasina iligkin &énerisinin oylamasina gegcildi. Toplamda
kullanilan 3.478.241 oy icerisinden 453.962 kabul oyuna karsi, 3.024.279 ret oyu neticesinde
toplantiya katilanlarin oy ¢oklugu ile reddedildi.

Bunun Uzerine bu hususta 6nergesini sunmak lzere Coventya temsilcisi Sn. Torsten Thomas
Becker soz istedi. S6ze bagslayarak,

“Bildiginiz gibi 2016 yili sonunda elde edilen karin kiigclik bir béliimiini 2017 yilinda kar payi
olarak dagitmistik. O dénemki kararimizin temel nedeni, dagitmadigimiz kari 6nemli éiciide
blyik bir yatirm programi déahilinde kullanmakti. Bu kapsamda yatirimlarimiz baslamig olup
halen devam etmektedir.

Bunlar ézellikle lretim bandimizin gelistiriimesi, modern laboratuvar malzemeleri ve yliksek
kalite ve glvenlik standartlarinin temin edilmesidir. Bbylece Politeknik gelecekte de yeri
saglam konumlandirilmis bir oyuncu olabilecek ve pazardaki pozisyonunu rekabette
savunabilecektir.

Ote yandan pay sahibi Coventya Beteiligungs GmbH, son dénemde yasanan gelismelerden
dolayi 2017 yilinda da elde edilen kéri, kar pay! olarak dagitmama karar almigtir. Bu karari
alinmasinin asil gerekgesi, Politeknik’in nakit rezervierini gliclendirmek ve sirketi olasi finansal
risklere karsi glivenceye almaktir. Bu dlsincemize karsi sizlerden, karin sermayeye ilave
edilmesi gerektigi yoniinde itirazlar gelebilir. Ancak Politeknik’in hélihazirda yeterli sermayesi
bulunmakta olup, sermayenin arttirlmasi yoéninde an itibariyle herhangi bir ihtiyac
bulunmamaktadir.

Coventya Beteiligungs GmbH’nin, nakit rezervlerinin gliclendiriimesi ve buna bagl olarak kar
dagitiimamasi gerektigine iliskin kararinin gerekgeleri hakkinda daha detayli bilgi vermek
isterim:

e Hepinizin bildigi gibi, ¢ok yakin bir tarihte Tiirkiye'yi derinden etkileyecek bir segim
yapilacaktir. Bu durum kargisinda Tiirk ekonomisinin gelecek aylarda nasil bir
gelisim gésterecegdini simdiden kestirmek pek kolay degildir. Ancak se¢im kararinin
kendisi dahi, Tiirk Lirasi karsisinda déviz kurlarinda ¢ok ciddi artis yasanmasina
neden olmustur. Bu artis, Politeknik’in gelecekte daha temkinli hareket etmesini
zorunlu kilmaktadir. Segim sonrasinda dahi, Tiirk Lirasinin diger déviz kurlari
karsisinda daha fazla deger kaybetme riski bulunmaktadir. Bu nedenle Politeknik’in
nakit rezervierini miimkdin oldugunca korumasinin gerekli oldugunu dlisiiniiyoruz.

e Yeni bir se¢im yapilmasi kararinin piyasadaki talep durumu lzerinde beklenmedik
olumsuz bir etki dogurdugunu tespit ettik. Politeknik’in mdusterilerin likidite
sikisikligindan muzdarip olmakta ve bu nedenle gecerli édeme vadelerini
Otelemeye calismaktadir. Politeknik, gtincel finansal durumunu korumakla birlikte
ayni zamanda mdisterileri ile olan ticari iligkilerinin devamini da saglamaya dikkat
etmek zorundadir. Bu durumda Politeknik, miisterilerinden gelen 150-180 giinliik
glincel vade taleplerine ragmen, mdgterilerine maksimum 120 glnliik vadeler
tanimaktadir. Politeknik, tim piyasa katilimcilarinin kendi 6deme gliclerini ayakta
tutmak icin tedbirler aldigi bu glincel piyasa durumundan kaginamaz. Bu nedenle
Politeknik kendi likiditesi hakkinda da ayni sekilde hareket etmek zorundadir.

e Politeknik’in nakit rezervlerini koruma egiliminin bir diger nedeni de mevcut mal
ithalatini korumaktir. Déviz kurlarindaki istikrarsizlik nedeniyle, yurtdisindan ithal
edilen drtinler son dénemlerde giderek artan bir sekilde pesin olarak 6denmektedir.
Zira mevcut sartlar altinda, ithal mallarin vade ile allnmasi durumunda, para
biriminin 6deme gliniine kadar gegen sire zarfinda degerinin daha da diismesi
halinde Politeknik’in kur farki zararina ugramasi riski oldukca ¢ok yliksektir.


http://tureng.com/tr/turkce-ingilizce/likidite%20s%C4%B1k%C4%B1%C5%9F%C4%B1kl%C4%B1%C4%9F%C4%B1
http://tureng.com/tr/turkce-ingilizce/likidite%20s%C4%B1k%C4%B1%C5%9F%C4%B1kl%C4%B1%C4%9F%C4%B1

Politeknik’in iyi ybnetilen bir girket olduguna ve bunun dogal sonucu olarak kar elde ettigine
stiphe yoktur. Ana ortak Coventya Beteiligungs GmbH olarak biz, gelecek yillarda sirketin
isletme karinin her sene daha fazla artacagini éngérebiliyoruz.

Ancak izah ettigim sebeplerle, su an igin geg¢miste elde edilen kérin temettii olarak
dagitilmamasinin daha uygun olacagi gériustindeyiz. Tirkiye'nin bu sikintili  gtnleri
atlatacagina ve tekrar eski ekonomik istikrarina kavugacagina inancimiz yiksektir.

Bu bakimdan 6nemle vurgulamakta fayda var ki; se¢im dénemi sonrasi ekonomik durumun
daha stabil olmasi halinde, Politeknik de hissedarlarinin sabrina olumlu cevap vererek, kér
dagitiimasi igin gerekli tiim aksiyon alinabilecegi 6ngériilebilmektedir. Bu bakimdan Coventya
kar dagitiimamasini 6nermektedir “ dedi.

Piramit Menkul Kiymetler A.S. vekili Mehmet Osmanoglu glindem maddesinin kar dagitim
kararinin reddi veya degistirilerek kabulii énergesidir. Once énerge okunmaliydi. Usul olarak
yanlistir. Sn. Torsten Thomas Becker’in sdyledigi tim gerekgelere katiliyorum. Ancak bunlar
karin neden sermayeye eklenip bedelsiz dagitiimadigina bir cevap degildir. Bunun nedenini
anlayamadik. Bu sirketin isletme sermayesi higbir zaman simdikinden daha az olmayacak.
Neden sermayeye eklenmedigi kismini anlayamadik.



